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Analyse af geeld og indtjening ved maelkeproducenter

Denne analyse fokuserer pa, hvor geeldstung en virksomhed er set i forhold til den indtjeningsevne, den
pageeldende virksomhed har. Der benyttes et nggletal, NRG/EBITDA, som meget kort fortalt viser, hvor
mange ar virksomheden skal bruge for at betale sin samlede gaeld med det pageeldende indtjeningsniveau.

Analysens opbygning samt variabler

Der er blevet anvendt 2014 regnskaber som er vejet op til sektorens niveau. Den er delt op pa henholdsvis
konventionel og gkologisk meelkeproduktion. Der ligger ca. 2.000 konventionelle og 250 gkologiske regn-
skaber bag analysen, som herefter er vejet op til henholdsvis 2.805 og 347 regnskaber.

For yderligere beskrivelse af nggletal i meelkeproduktionen henvises til gvrigt materiale.

Derudover er der anvendt konjunkturjusterede variabler (f.eks. priser, renter og investeringer) for at undga
at give et flygtigt gjebliksbillede, men i stedet give et indtryk af den langsigtede gkonomiske styrke.

Niveauerne i modellen er dog meget pavirkelig af den valgte langsigtede meelkepris. Maelkeprisen i denne
rapport er saledes 2,55 kr./EKM med et gkologitilleeg pa 0,80 kr./EKM (pt er markedstilleegget 1,13 kr.).

Variablerne NRG/EBITDA

- NRG = Realkreditgeeld + Bankgeeld + Anden rentebaerende geeld (Ingen forrentningskrav til EK)
- EBITDA = Resultat fgr renter, skat og af-/nedskrivninger + EU-statte

Fordeling af fraktilerne af NRG/EBITDA

Tabel 1: NRG/EBITDA i fraktiler, gkologisk og konventionel meaelkeproduktion. Tabellen viser geeldens fordeling samt
opdelingen af de henholdsvis 2.885 konventionelle og 349 gkologiske maelkeproducenter.

Malkekvaeg
Fraktiler Karakteristika Konventionel | @kologi

Gns. NRG/EBITDA: 36,7 20,1
Antal: 2.806 347
Andel (%): 100% 100%
Produktion (%): 100% 100%
Alder: 50 52
Samlet geeld (mia. kr.): 67,1 9,3

Alle Bankgaeld (mia. kr.): 14,8 1,8
Realkreditgeeld (mia. kr.): 47,2 6,8
Gns. geeld pr bedrift (mio. kr.): 23,9 26,8
Gns. bankgeaeld (mio. kr.): 5,3 5,2
Gns. realkreditgeeld (mio. kr.): 16,8 19,6
RKI-andel af geeld: 70% 73%
Soliditetsgrad (%): 19% 20%
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Gns. NRG/EBITDA: 8,8 7,9
Antal: 721 89
Andel (%): 26% 26%
Produktion (%): 20% 23%
Alder: 52 52
Samlet geeld (mia. kr.): 8,4 1,3
0-25% Bankgaeld (mia. kr.): 1,3 0,2
Realkreditgaeld (mia. kr.): 6,1 1,0
Gns. geeld pr bedrift (mio. kr.): 11,6 15,1
Gns. bankgeeld (mio. kr.): 1,8 1,7
Gns. realkreditgzeld (mio. kr.): 8,4 11,6
RKl-andel af gaeld: 72% 77%
Soliditetsgrad (%): 38% 33%
Gns. NRG/EBITDA: 19,8 14,9
Antal: 715 86
Andel (%): 25% 25%
Produktion (%): 25% 23%
Alder: 49 51
Samlet geeld (mia. kr.): 16,8 2,0
25-50 % Bankgaeld (mia. kr.): 2,9 0,3
Realkreditgzeld (mia. kr.): 12,4 1,5
Gns. geeld pr bedrift (mio. kr.): 23,5 23,1
Gns. bankgeeld (mio. kr.): 41 3,3
Gns. realkreditgeeld (mio. kr.): 17,4 18,0
RKI-andel af geeld: 74% 78%
Soliditetsgrad (%): 18% 21%
Gns. NRG/EBITDA: 31,8 20,9
Antal: 682 87
Andel (%): 24% 25%
Produktion (%): 28% 28%
Alder: 49 52
Samlet geeld (mia. kr.): 20,7 2,7
50-75% |Bankgaeld (mia. kr.): 49 0,6
Realkreditgaeld (mia. kr.): 14,4 2,0
Gns. geeld pr bedrift (mio. kr.): 30,3 31,3
Gns. bankgeeld (mio. kr.): 7,1 6,7
Gns. realkreditgeeld (mio. kr.): 21,1 22,5
RKl-andel af gzeld: 70% 72%
Soliditetsgrad (%): 11% 16%
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Gns. NRG/EBITDA: 92,0 37,0
Antal: 664 86
Andel (%): 24% 25%
Produktion (%): 26% 26%
Alder: 49 50
Samlet geeld (mia. kr.): 20,9 3,3
75-100 % |Bankgeeld (mia. kr.): 5,6 0,8
Realkreditgaeld (mia. kr.): 14,1 2,3
Gns. geeld pr bedrift (mio. kr.): 31,5 38,2
Gns. bankgeeld (mio. kr.): 8,5 9,3
Gns. realkreditgzeld (mio. kr.): 21,2 26,5
RKl-andel af gaeld: 67% 69%
Soliditetsgrad (%): 9% 8%
Gns. NRG/EBITDA: -13,4 0,0
Antal: 23 0
Andel (%): 1% 0%
Produktion (%): 1% 0%
Alder: 56 0
Samlet geeld (mia. kr.): 0,3 0,0
NRGCESITDA Bankgaeld (mia. kr.): 0,1 0,0
Realkreditgzeld (mia. kr.): 0,2 0,0
Gns. geeld pr bedrift (mio. kr.): 15,0 0,0
Gns. bankgeeld (mio. kr.): 3,5 0,0
Gns. realkreditgeeld (mio. kr.): 10,3 0,0
RKl-andel af gzeld: 68% 0%
Soliditetsgrad (%): 24% 0%

Analysen giver et tydeligt billede af, at gkologisk meelkeproduktion har en hgjere indtjening ogsa set i for-
hold til, at den gkologiske meelkeproducent typisk har en hgjere geeld pr. bedrift pa grund af et behov for
flere hektar jord pr. ko i forhold til konventionel maelkeproduktion.

Gennemsnitligt har en konventionel maelkeproducent séledes en samlet gaeld pa 23,9 mio. kr., mens en
gkologisk maelkeproducent gennemsnitligt har ca. 26,8 mio. kr. i samlet geeld.

Gns. NRG/EBITDA:
Den gennemsnitlige NRG/EBITDA ligger for konventionel maelkeproduktion pa 36,7, hvorimod gkologisk
meelkeproduktion har et gennemsnit p& 20,1.

For den bedste fraktilgruppe er NRG/EBITDA gennemsnitlig ens, hvorimod der for de efterfglgende fraktiler

er en stigende afstand i nggletallet for hhv. gkologer og konventionelle bedrifter. NRG/EBITDA er lavest for
akologerne over 25-100 % grupperne. Dette fremgar tydeligst af de to efterfalgende figurer.
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Figur 1: NRG/EBITDA, gkologisk og konventionel maelkeproduktion
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Figur 1 viser en gruppering af andelen af bedrifter, der har opnaet en NRG/EBITDA mellem 0-5 i farste gruppe og sa
fremdeles op til den sidste gruppe pa 30-.

Det er veerd at bemaerke, at maelkeproducenter med den mindst gaeldstunge produktion, som pa samme tid
har en god indtjening, fordeler sig ens. Endda med en lille overvaegt af konventionelle bedrifter. Resten af
grafen viser dog, at gkologisk maelkeproduktion har et fortrin for hver af de efterfglgende inddelinger.

Den summerede betragtning

Fig. 2: Akkumuleret andel
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Figur 2 viser, at 59 % af de gkologiske maelkeproducenter har en NRG/EBITDA, der ligger under 20, hvilket ma siges at
veere i den gode ende. Den tilsvarende andel indenfor konventionel meelkeproduktion er 39 %.
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Baggrund for analysen

Der er blevet anvendt 2014 regnskaber, som er vejet op til sektorens niveau. Derudover er der anvendt
konjunkturjusterede variabler (f.eks. priser, renter og investeringer) for at undga at give et flygtigt gjebliks-
billede, men i stedet give et indtryk af den langsigtede gkonomiske styrke.
Meelkeprisen er saledes 2,70 kr./EKM med et gkologitilleeg pa 0,75 kr./EKM

Tabel 2: Forudsaetninger for landbrugets gkonomiske holdbarhed

Anslaede langsigtede prisniveauer (inkl. efterbetaling):

Svinekad: 11,00 kr./kg. e  Oksekad 23,91 kr./kg.
Meelk: 2,55 kr./kg. e Raps: 240 kr./hkg.
Dkotillaeg: 0,80 kr./I e Raps @ko: 610 kr./hkg.
Korn (hvede): 120 e Kartofler: K: 50, I: 80
kr./hkg. e /EQ: 0,969 kr./stk.
Korn (hvede) @ko: 225 e Fjerkree: 6,80 kr./kg.
kr./hkg. e Diesel: 6,50 kr./l
Minkskind: 350 e Ggdning: Indeks175
kr./skind o Ml

Soja: 270 kr./hkg.
Soja @ko: 550 kr./hkg.

Realkredit DKK variabel: 2,70 pct.
Realkredit Valuta variabel: 2,60 pct.
Realkredit DKK fast: 5,00 pct.
Pengeinstitut: 6,25 pct.
Kassekredit: 7,75 pct.

Udlandslan: 6,25 pct.

Reduktion iht. CAP2020.

Afdragsfrit lan svarende til veerdi af jord og besaetning.
Afdrag/reinvesteringer pa resten af lanene svarende til veerdifor-
ringelse/afskrivninger.

Bogfarte veerdier.

Private udtraek til privatforbrug, skat og opsparing.

Inkluderes i likviditet.

Justering for ekstraordinaere poster (eks. veerdisendringer pa be-
seetning og beholdning, unormale hgstudbytter mv.)

Males via overskudsgrad — differentieres pa driftsgren.
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Bilag 1: Fglsomheder for sgendringer i maelkepris
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Som tidligere neevnt er modellen meget fglsom for aendringer i maelkeprisen, og konklusionen er specielt
fglsom for forholdet mellem den gkologiske meelkepris kontra den konventionelle maelkepris.

Nedenfor ser du fig. 1 og fig. 2 under forudsaetning af en lavere maelkepris specielt for de gkologiske meel-
keproducenter. Meaelkeprisen i disse figurer er saledes 2,50 kr./EKM med et gkologitilleeg pa 0,55 kr./EKM
(pt er markedstilleegget 1,13 kr.).

Figur 1B: NRG/EBITDA, gkologisk og konventionel mzaelkeproduktion med et gkologitilleeg pa 0,55 kr./EKM
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Fig. 2B: Akkumuleret andel med et gkologitillaeg pa 0,55 kr./EKM
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